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1. Economia mundial
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Economia mundial: PIB e inflacao

PIB (%0 a.a.)
Mundo
OECD

Euro Area
USA
Japan

Non-OECD
China
India
Brasil
Argentina

Precos ao consumidor (% a.a.)
OECD
Euro Area
USA
Non-OECD
Brasil
Argentina

Volume de comeércio mundial (20 a.a.)

Fonte:r OECD Economic Outlook (May 244)
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Estados Unidos: evolucao fiscal preocupa

(%do PIB)
2023 2024 | 2025
Deficitnominal -8.0 -1.6 1.7
Divida bruta 1225 | 1254 | 1294
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) g 2. Atividade econdmica e emprego
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MM trimestral

Industria de transformacao: produto fisico
e taxa de variacao anual
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IBC-Br: indicador do PIB mensal
(taxa de variacao em 12 meses)
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Produto industrial: bens de capital e bens
duraveis de consumo (média movel trimestral)
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Vendas reais do comércio ampliado e dos

dbnee servicos IBGE — média movel trimestral
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DESEMP

A reducao surpreendente
da taxa de desemprego




3. Inflacao, juro e cambio
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e Bovespa em USS e S&P 500
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A Credit default swap (CDS) — Brasil e México
dnee (basis-points)
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Taxas de inflacao em 12 meses




Preco em dolar de commodities (CRB)
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Taxa nominal e real de cambio
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Taxa de juro (selic) e taxa de inflacao (IPCA)
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Desempenho de alguns Indicadores
da Industria Elétrica e Eletronica

Indicadores do Setor Eletroeletronico | Jan-Jun/2024 X
Jan-Jun/2023

Producao da Industria Elétrica e Eletronica + 9,2%
- Producio da Area Eletronica + 8,4%
- Producio da Area Elétrica + 10,0%
Jan-Jul/2023
Emprego (V2 +5,0%
Exportagoes (USS milhdes) + 2,5%
Importagoes (USS milhdes) + 6,9%

(1) variacao em relacdao a dezembro de 2023
(2) Dados até o més de junho de 2024
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Producéo Fisica
IndUstria Elétrica e Eletronica

Indice Base Média 2022 = 100 (com ajuste sazonal)
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Fonte: IBGE — Agregacao ABINEE
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Producéao Fisica
Industria Elétrica e Eletronica (Var %)

Var % Producao Fisica
Jan-Jun/2024 X Jan-Jun/2023
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Eletroeletronico Eletronica Elétrica

Fonte: IBGE - Agregacao ABINEE
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NUmero de Empregados da
Industria Elétrica e Eletronica

(em mil)
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da Industria Elétrica e Eletronica
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Bases para 0 cenario

* Ambiente mundial mais favoravel em 2025: inflacdo converge para a meta
de 2% nos EUA e Europa e taxas de juro comecam a cair.

* Incertezas nos EUA: elei¢coes proximas, déficit fiscal e divida publica
preocupantes.

» Abre-se algum espaco para reducao da taxa de juro no Brasil, mas inflacao
tende a persistir ao redor de 4% (acima da meta de 3%); sucessao de
comando no BC é fonte de incertezas.

« Déficit fiscal do governo tende a persistir; divida publica cresce varios
pontos do PIB; risco fiscal se acentua e afugenta investimentos.



* Queda do desemprego e ganhos de renda real alimentam expansao do
consumo, mas investimentos continuam travados.

» Taxa de cambio tende a permanecer dentro da faixa de 5 a 5,5 no
horizonte de 2025 com superavit comercial robusto e diferencial de
juro favoravel.

* Depois de 2 anos de queda, producgao industrial passa a crescer em
linha com o crescimento do PIB.

* O intenso rent-seeking no andamento da reforma tributaria vai reduzir
substancialmente seus beneficios a economia como um todo.



Cenario basico para 2024-25

2022 2023 2024*  2025*

PIB (% ao ano) 3,0 2,9 2,0 1,7

Industria transformacao -0,4 -0,2 2,0 1,5
Taxa de investimento (% do PIB) 17,8 16,5 17,5 18,0

o : Desemprego (% da PEA) - média/ano 9,3 8,5 7,0 7,5

v Taxa de inflacao (IPCA) 5,8 4,6 4,2 4,0

¢ Taxa de cAmbio (RS/USS) - dezembro 5,2 49 5,3 5,4

‘ Taxa de juro (SELIC) - dezembro 13,75 11,75 10,5 9,0
CDS-Brasil (basis points) - dezembro 250 132 165 170

I Resultado primario (% do PIB) 1,2 -2,3 -0,8 -1,0
Resultado nominal (% do PIB) -4,6 -8,9 -7,2 -7,5

y \ Divida bruta/PIB (%) 71,7 744 785 81,0
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