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1. Economia mundial

e Crescimento mantem-se pouco abaixo da média historica de 3,5%

e |Inflacao vai convergindo para a meta de 2% a.a. nos EUA e Zona do
Euro, mas politicas monetarias devem permanecer restritivas

e Comércio mundial deve crescer a taxa proxima do PIB mundial

e Risco a considerar: aumento de preco do petréleo com conflito no
Oriente Médio



PIB % a.a.
2022 2023 2024
Zona do Euro 3.5 0.5 0.7
USA 1.9 25 26
China 3.0 52 49
Brasil 3.1 29 19
Mundo 3.4 3.1 3.1
Comércio mundial 5.3 1.0 23

Fonte: OECD Economic Outlook, maio 2024.

Economia Mundial: crescimento e inflagao
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2. O estado da economia
e PIB vem crescendo a taxa proxima de 2% ao ano, mas investimentos ainda
nao decolaram: falta de confianca?

e Destaque: industria de transformacao cresce pelo quarto més consecutivo,
superando a estagnacao de 2022-23

e Taxa de desemprego “aterrissou” em 8% e renda real cresce com
estabilidade da inflacao

e Taxa de inflacao mantem-se estavel ao redor de 4% ao ano e politica
monetaria continua restritiva; incertezas em 2025

e Volatilidade da taxa de cambio reflete em parte volatilidade do dolar



e Sumario do PIB

(1.24/1.23)
%0

PIB 2.5
Agropecuaria -3
: Industria 2.8

¢ Servicos 3

¢

‘ Demanda 2.5
Consumo Aa4.4
I Governos 2.2
¢ Investimento 2.7
Exportacao 6.5

Importacao 10.2



1020 _ Producao fisica da industria de transformacao
+2,9% em 12 meses
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dnee Taxa de desemprego - PNAD
’ (com ajuste sazonal)




Q
d)ne Renda mediareal - PNAD
‘ (numeros indices)
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o Taxa de cambio — RS/USS
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3. A deterioracao fiscal no governo Lula
e Em 15 meses, a despesa real cresceu 16,1% e a receita real 4%
e O novo arcabouco fiscal € uma armadilha, que engessa mais o orcamento
e cria mecanismos enddgenos de aumento de despesa, dai o desespero

para “achar” novas fontes de receita; o problema da previdéncia social

e Resultado: relacao divida-PIB retomou trajetdria de aumento, criando
crescente risco fiscal para o pais

e Resultados positivos no curto prazo podem se tornar altamente negativos
no médio prazo se essa tendéncia persistir



Resultado primario do Governo Central
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d)jone Receita e despesa do Governo Federal
(deflacionadas pelo IPCA)
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% 4. A recuperacao do setor elétrico-eletronico

e O ciclo de estoques iniciado na pandemia parece ter terminado: em
guatro meses, setor expandiu a um multiplo da industria de
: transformacao (8,7%)

e Expansao deve atenuar-se ao longo do ano, mas prognostico é
bastante favoravel




Desempenho de alguns Indicadores
da Industria Eletroeletronica

Indicadores do Setor Eletroeletronico | Jan-Abr/2024 X
Jan-Abr/2023

Producao da Industria Eletroeletronica + 8,7%
- Producio da Area Eletronica + 6,7%
- Producio da Area Elétrica + 10,7%
Jan-Abr/2023
Emprego + 3,8%
Exportagoes (USS milhdes) +7,2%
Importagoes (USS milhdes) + 10,9%

(1) variagao em relagao a dezembro de 2023
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Producéo Fisica
IndUstria Elétrica e Eletronica

Indice Base Média 2022 = 100 (com ajuste sazonal)
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Producéao Fisica
Industria Elétrica e Eletronica (Var %)

Var % Producao Fisica
Jan-Abr/2024 X Jan-Abr/2023

15% -
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Fonte: IBGE - Agrega¢ao ABINEE
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NUmero de Empregados da
Industria Elétrica e Eletronica

(em mil)
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da Industria Elétrica e Eletronica
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| Balanca Comercial de Produtos
Elétricos e Eletronicos

dados acumulados (US$ FOB hilhdes)
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Fonte: SECEX/MDIC



ICEI — Indice de Confianca do Empresario Industrial
I i)ile (indice de 0 a 100 pontos *)
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* valores acima de 50 pontos indicam confianga e abaixo de 50 pontos mostram falta de confianga
Fonte: CNI — Agregacao ABINEE



e 5. Cenario para 2024-25

e Expansao fiscal iniciada em 2023 continua: déficits primarios e aumento
2 da relacao divida-PIB; risco-pais aumenta no médio prazo

¢ [nvestimentos aumentam moderadamente

e |Industria passa a crescer em linha com o PIB

o

e Desemprego estabiliza ao redor de 8% e renda real cresce modestamente

e Economia mundial segue previsoes atuais

o2

e BC mantem politica monetaria consistente em 2025 apés mudanca da
f diretoria
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Cenario basico para 2024-25

PIB (% ao ano)

Industria transformacao
Taxa de investimento (% do PIB)
Desemprego (% da PEA) - média/ano

Taxa de inflacao (IPCA)

Taxa de cAmbio (RS/USS) - dezembro
Taxa de juro (SELIC) - dezembro
CDS-Brasil (basis points) - dezembro

Resultado primario (% do PIB)
Resultado nominal (% do PIB)
Divida bruta/PIB (%)

2022

3,0
-0,4
17,8

9,3

5,8
5,2
13,75
250

1,2
-4,6
71,7

|
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|

2023

2,9
-0,2
16,5

8,5

4,6
4,9
11,75
132

-2,3
-8,9
74,4

2024 *

1,8
2
18,0
8

4,0
51
10,0
150

-0,7
-7,0
78,0

2025*

1,9
1,5
18,5
8,3

4,0
5,2
9,0
160

-0,7
-0,6
81,0
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