
Reunião sobre Conjuntura Econômica 
ABINEE

Atividade Econômica,                                                

Dados do Setor Eletroeletrônico e               

Projeções

 

 Prof. Celso Martone – Diretor do Departamento de Economia da ABINEE

30 de agosto de 2023



1. Economia mundial: baixo crescimento,
inflação em queda generalizada



PIB Inflação 

2023 2024 2023 2024

Area do euro 0.9 1.5 5.8 3.2

Estados Unidos 1.6 1.0 3.9 2.6

Japão 1.3 1.1 2.8 2.0

Mundo 2.7 2.9

Fonte: OECD Economic Outlook, junho 2023.

Economia mundial: crescimento e inflação 



2. Inflação, juro e câmbio



• Preços em reais de commodities caíram 20% em 12 meses

• Preços por atacado (IPA) e ao produtor industrial (IPP) em 
forte queda

• Preços ao consumidor em 2023: preços livres +3,5% e 
administrados +10% (em torno de 20% do IPCA)

• Juro real no fim do ano ao redor de 6-7% com queda da 
SELIC; ainda há margem para redução 

• Taxa de câmbio com tendência de queda, ajudada pela 
queda de 3,3% na taxa efetiva do dólar. 
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Associação Brasileira da Indústria 
Elétrica e Eletrônica

3. Atividade econômica 



• Flutuação exagerada do IBC-Br torna indicador pouco 
confiável como previsor do PIB
• Em 2022, crescimento veio dos serviços, em 2023 vem da 
agropecuária; indústria continua estacionada
• Produção de bens de capital -11% e bens duráveis de 
consumo -4,1% até junho
 • Taxa de investimento continua em queda: de 18,8% em 
2022 para 17,8% do PIB neste ano: mau sinal para o futuro
•  Crescimento do PIB em 2024 deve ser bem menor do que 
neste ano
•  Desemprego estável em 8,5% limita expansão da demanda 
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4. Política fiscal



4. Política fiscal

 • Novo “arcabouço” aprovado: despesa primária real pode 
crescer no mínimo 0,6% e no máximo 2,5% a cada ano; “fura 
teto” da LDO não é mais crime de responsabilidade

• Resultado primário tornou-se negativo depois de 6 meses 
do novo governo 

• Aparelhamento da máquina e ampliação da base 
governista no Congresso vão requerer novos gastos; difícil 
zerar déficit primário em 2024    
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5. Setor elétrico e eletrônico 



• Queda do setor elétrico (-11,6%) até junho compatível 
com queda de 11% da produção de bens de capital

• Queda de 9,9% da área eletrônica bem acima da queda 
de 4% da produção de bens duráveis; explicação provável  
é longo ciclo de reposição típico desses bens (antecipação 
de demanda provocada pela pandemia)

• Queda do emprego e do uso de capacidade compatíveis 
com a queda da produção 



Desempenho de alguns Indicadores
da Indústria Eletroeletrônica

Indicadores do Setor Eletroeletrônico Jan-Jun/2023  X
Jan-Jun/2022

Produção da Indústria Eletroeletrônica - 10,8%

- Produção da Área Eletrônica - 9,9%

- Produção da Área Elétrica - 11,6%

Indicadores do Setor Eletroeletrônico Jan-Jul/2023  X
Jan-Jul/2022

Emprego (1) (2) 0,0%

Exportações (US$ milhões) + 7,0%

Importações (US$ milhões) - 1,3%

(1) dados divulgados até o mês de junho de 2023 
(2) variação em relação a dezembro de 2022
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Produção Física
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80

90

100

110

120

Jun/21 Dez/21 Jun/22 Dez/22 jun/23

Área Eletrônica Área Elétrica Setor Eletroeletrônico

Índice Base Média 2022 = 100 (com ajuste sazonal)

Fonte: IBGE – Agregação ABINEE



Balança Comercial de Produtos 
Elétricos e Eletrônicos
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6. Cenário 2023-2024



Condicionantes

• Ciclo de aperto monetário nos EUA e Europa deverá se 
manter até 2024; baixo crescimento das economias e do 
comércio mundial
• Queda dos investimentos inviabiliza crescimento mais 
adiante; expansão fiscal de Lula (38 ministérios) gera 
incerteza e afugenta investidores 
• Ao invés de privatizar, governo lança novo PAC; mais do 
mesmo: milhares de obras inacabadas; sinais de uso do
BNDES “Lula style”
• Juro real em 2024 ainda deve ficar em torno de 5% ao ano
• Desemprego não cai, o que limita expansão da demanda



2021 2022 2023 2024

PIB (%) 4.6 2.9 2.1 1.3

   Indústria 4.8 1.6 0.6 1.0

Taxa de investimento (% PIB) 18.9 18.8 17.8 17.6

Taxa de desemprego - média anual 13.2 10.5 8.5 8.5

Taxa de inflação - IPCA (%) 10.1 5.8 5.0 4.2

Taxa de câmbio - dezembro 5.65 5.24 4.9 5.0

Taxa de juro - SELIC (%) - dezembro 9.25 13.65 11.75 9.0

Resultado primário do setor público 0.7 1.3 -0.8 -0.5

Relação dívida bruta/PIB 78.3 73.5 75.5 78.5

Balança comercial 61.4 61.5 80.0 60.0

      Exportações 280.8 334.1 325.0 330.0

      Importações 219.4 272.6 245.0 270.0

Cenário básico para 2023 e 2024
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