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Reuniao sobre Conjuntura Econdmica
ABINEE
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0 1. Economia mundial: baixo crescimento,
ol inflacao em queda generalizada




Economia mundial: crescimento e inflacao

PIB Inflacao
2023 2024 2023 2024
Area do euro 0.9 1.5 5.8 3.2
Estados Unidos 1.6 1.0 3.9 2.6
Japao 1.3 1.1 2.8 2.0
Mundo 2.7 2.9

Fonte: OECD Economic Outlook, junho 2023.



2. Inflagao, juro e cambio




¢ Precos em reais de commodities cairam 20% em 12 meses

¢ Precos por atacado (IPA) e ao produtor industrial (IPP) em
forte queda

¢ Precos ao consumidor em 2023: precos livres +3,5% e
administrados +10% (em torno de 20% do IPCA) g

J
e Juro real no fim do ano ao redor de 6-7% com queda da '7 ®
SELIC; ainda ha margem para reduc¢ao 0
-
e Taxa de cambio com tendéncia de queda, ajudada pela “ |

gueda de 3,3% na taxa efetiva do dolar.
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IPP, IGP e CRB em reais: taxas anuais de variacao
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) Taxa de cambio (R$/USD)




128

126

124

122 —

120

118 -

116 -

114 -
22:01

Taxa efetiva de cambio do dodlar (broad basis)

22:04

22:07

22:10

23:01

23:04

23:07



Associacao Brasileira da Industria
Elétrica e Eletronica

3. Atividade econOmica
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e Flutuagcao exagerada do IBC-Br torna indicador pouco
confiavel como previsor do PIB

e Em 2022, crescimento veio dos servicos, em 2023 vem da
agropecuaria; industria continua estacionada

e Producao de bens de capital -11% e bens duraveis de
consumo -4,1% até junho

¢ Taxa de investimento continua em queda: de 18,8% em
2022 para 17,8% do PIB neste ano: mau sinal para o futuro
e Crescimento do PIB em 2024 deve ser bem menor do que
neste ano

e Desemprego estavel em 8,5% limita expansao da demanda
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Industria de transformacao e de bens duraveis

(% ao ano)
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dbnee Industria de transformacao e de bens de capital .9
(% ao ano)
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4. Politica fiscal

e Novo “arcabouco” aprovado: despesa primaria real pode
crescer no minimo 0,6% e no maximo 2,5% a cada ano; “fura
teto” da LDO nao é mais crime de responsabilidade

e Resultado primario tornou-se negativo depois de 6 meses
do novo governo

e Aparelhamento da maquina e ampliacdo da base
governista no Congresso vao requerer novos gastos; dificil
zerar déficit primario em 2024



Hne Resultado primario consolidado
. (% do PIB)
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5. Setor elétrico e eletronico




e Queda do setor elétrico (-11,6%) até junho compativel
com queda de 11% da producao de bens de capital

e Queda de 9,9% da area eletronica bem acima da queda
de 4% da producao de bens duraveis; explicacao provavel
é longo ciclo de reposicao tipico desses bens (antecipagcao
de demanda provocada pela pandemia)

e Queda do emprego e do uso de capacidade compativeis
com a queda da producao



Desempenho de alguns Indicadores
da Industria Eletroeletronica

Indicadores do Setor Eletroeletronico | Jan-Jun/2023 X
Jan-Jun/2022

Producao da Industria Eletroeletronica -10,8%
- Produgdo da Area Eletronica -9,9%
- Producdo da Area Elétrica -11,6%
Jan-Jul/2022
Emprego (V2 0,0%
Exportacdes (USS milhdes) + 7,0%
Importagdes (USS milhdes) -1,3%

(1) dados divulgados até o més de junho de 2023
(2) variagao em relagao a dezembro de 2022
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Var % Producgao Fisica
Jan-Jun/2023 X Jan-Jun/2022
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Fonte: IBGE - Agregacao ABINEE 21
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Producéo Fisica
Industria Elétrica e Eletronica

Indice Base Média 2022 = 100 (com ajuste sazonal)
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Balanca Comercial de Produtos

Elétricos e Eletronicos
dados acumulados (US$ FOB hilhdes)

25,38 25,06

Exportacgoes Importagoes

-21,65 -21,07

M Jan-Jul/2022 m Jan-Jul/2023

Fonte: SECEX/MDIC



NUmero de Empregados da
( bhee Industria Elétrica e Eletronica

(em mil)
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6. Cenario 2023-2024
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Condicionantes

¢ Ciclo de aperto monetario nos EUA e Europa devera se
manter até 2024; baixo crescimento das economias e do
comércio mundial

e Queda dos investimentos inviabiliza crescimento mais
adiante; expansao fiscal de Lula (38 ministérios) gera
incerteza e afugenta investidores

e Ao invés de privatizar, governo lan¢ca novo PAC; mais do
mesmo: milhares de obras inacabadas; sinais de uso do
BNDES “Lula style”

e Juro real em 2024 ainda deve ficar em torno de 5% ao ano

e Desemprego nao cai, o que limita expansao da demanda



Cenadrio basico para 2023 e 2024

o®e

2021 2022 2023 2024 . N
PIB (%) 46 29 21 13 I
Industria 4.8 1.6 0.6 1.0
Taxa de investimento (% PIB) 189 188 17.8 17.6 » I

Taxa de desemprego - média anual 13.2 105 8.5 8.5
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N Taxa de inflacdo - IPCA (%) 101 58 5.0 4.2

® Taxa de cdmbio - dezembro 565 5.24 4.9 5.0
Taxa de juro - SELIC (%) - dezembro 9.25 13.65 11.75 9.0

Resultado primario do setor publico 0.7 1.3 -0.8 -0.5

S Relacado divida bruta/PIB 78.3 735 75,5 78.5
. Balanca comercial 61.4 615 80.0 60.0
ﬁ Exportagdes 280.8 334.1 325.0 330.0

Importagdes 219.4 272.6 245.0 270.0
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