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Indice do PIB - IBC-BR
(Banco Central do Brasil)
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Producao Ind. Elétrica e Eletronica - 3,2%

- Producg3o Area Eletrdnica - 6,5%
- Produgao Area Elétrica + 0,3%
Emprego * +1,8%
Exportacoes (USS milhdes) -4,1%
Importagées (USS milhdes) - 3,5%

* variacdao em relagdo a dezembro de 2017
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Produgdo Fisica - Industria Eletroeletronica
Indice Base Média 2012 = 100
(sem ajuste sazonal)
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Indice BOVESPA nominal e real
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Estruturaatermo das taxas de juro
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Taxadecambiode mercado e paridade cambial
(base = 2000)
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Situacdo atual

* Governo licido na 4rea econ6mica, mas com dificuldade para
montar base de apoio no Congresso

- Expectativas totalmente focadas na reforma da previdéncia;
demais reformas sairam da pauta

* Economia inicia o0 ano muito fraca (queda da produc¢io
industrial): risco de mais um ano de baixo crescimento

- Governo contingencia gastos para evitar o estouro da meta de
139 bilhdes para o déficit primdrio



Conjuntura internacional desfavoravel

* Economia mundial deve crescer abaixo de 3,5% em 2019,
contra 3,7% em 2018 (projecoes do FMI)

» Slowdown nos EUA e China previsto para 2019-20 (guerra
comercial tem afetado ambos e o resto do mundo)

* Europa tambem enfraqueceu: 1,8% em 2018 para 1,6% em
2019

- Incertezas tem impactado nos mercados financeiros:
aumento do risco percebido e endurecimento das condi¢ées

de crédito

* Precos menos favordveis para commodities



Cenadrio provavel para 2019

* Crescimento do PIB deve ficar em 2% ou pouco abaixo
» [IPCA entre 3,8% e 4% (IGP pouco acima)

* Juro primdrio permanece em 6,5% até final do ano; pode
cair se economia permanecer fraca no segundo semestre

- Taxa de cimbio estdvel ao redor de 3,8 reais por ddlar
* Desemprego deve cair muito lentamente

- Investimento comega a reativar no segundo semestre se
nova previdéncia for aprovada com substancia

» Déficit primdrio cai para 1,2% do PIB; divida vai a 78,5%



PIB efetivo distancia-se mais do potencial
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Cenario para 2019 e 2020

PIB
Ind. Transformacao
Taxa investim. (% PIB)

IPCA (%)

Cambio R$/USD

Selic (% a.a. dez.)
EMBI-Br (basis-points)

2019

2,1
2,0
16,5

4,0
3,80
6,5
180

2020

3,1
3,5
17,5

4,0
3,80
7,0
170



