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PIB - Otica da Demanda

Consumo Investimento  Consumo  Exportacao Importacao

N privado do governo
$ 2019 26 4 0,5 2,5 1.4
2020 -4.6 -1,7 3,7 -2,7 -9,5
2021 3,8 16,6 3,4 6,4 12,1

2022 3,5 0 0,9 218 29,9
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Produto Industrial Mensal
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InduUstria de transformacao
(variacao do produto 2019-22)

IndUstria total -0,8
Bens de Capital 14,9
Bens Intermediarios -0,3
Bens Duraveis -20,8

Bens Nao Duraveis -7,1



A Producao Fisica
i)n& Industria Elétrica e Eletrénica
Indice Base Média 2012 = 100 (sem ajuste sazonal)
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Indicadores da Industria
Elétrica e Eletronica - Ano 2022

. 2022 * X
*
Areas 2021 2022 2021

Faturamento (R$ milhdes) 211.308 220.441
Faturamento (US$ milhdes) 39.163 42.804
Producao Fisica (variacdo % no ano) 1,4% -4 0%
Exportacdes (US$ milhdes) 5.746 6.650
Importacdes (US$ milhdes) 40.185 45.920
Saldo (US$ milhdes) -34.438 -39.270
N° de Empregados (mil) 263,7 270,0
Utilizacdo Capacidade Instalada (%) ** 79% 80%
Investimentos (R$ milhdes) 3.592 3.792

Investimentos (% do Faturamento) 1,70% 1,72%
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Resultado do Governo Central

(RS bilhodes

Receita total
J ; : .
Receita tributaria
RGPS
Outras receitas
P\ Dividendos
Despesa total
Pessoal
Previdencia
Desp. Obrigatorias
Desp. Discricionarias
Auxilio Brasil
Resultado primario

acumulados jan-out)

2021 2022
1.553 1.927
980 1162
359 424
235 342
22 /79
1328 1494
265 272
600 672
267 248
196 302
17 /73
-53 64

Variacao
real
12,8
7,9
7,4
44,3
227
2,3
-6,8
1,7
-15,2
40,2
297



Desempenho fiscal do setor publico consolidado (% do PIB)

2021 2022*
Resultado primario 0,7 1,5
Juros nominais -5,1 -8,0
Resultado nominal -4.4 -6,5

Divida bruta 80,3 76,5




PEC “fura-teto”: cronica de um desastre anunciado

e Gasto anual de $600/familia para 25 milhoes de familias: $180 bilhdes
(aprox. 1,8% do PIB projetado de 2023)

e Gasto ja incluido no orcamento de 2023 de $400/familia: $120 bilhGes

e Valor complementar necessario: $60 bilhdes/ano.

e PT propoe “fura-teto” de $200 bilhées/ano por 4 anos, dando margem
para gastos adicionais de $140 bilhdes/ano por todo o mandato.

e Superavit primario de 2022, estimado em $60 bilhdes, virara déficit em
2023 se PEC for aprovada (licenga para gastar).



e Divida bruta/PIB fechara o ano em 76,5%; com a PEC e déficit primario,
deve subir para 81% em 2023.

® Despesas adicionais em 2023: reajuste do funcionalismo, reajuste real do
salario-minimo, $150 a mais por filho menor de 6 anos no “bolsa familia”,
criacdo de mais 10 ministérios e outras tendéncias de gasto do PT com sua
clientela (“cultura”, universidades, sindicatos, ONG’s, etc.).

® Com crescimento menor (0,5%), receita real deve crescer menos em 2023,
0 que agrava o déficit primario.

e Hoje “teto de gastos” é a tinica ancora fiscal; sem ela, incertezas aqui e 13
fora sobre o futuro do pais aumentam.



3. Cenario para 2023




Condicionantes

e PIB mundial cresce 2-2,5% contra 3% neste ano; PIB dos EUA
cresce 0,5%; fed funds rate de 5%; guerra prossegue; incertezas
continuam a contaminar mercados.

e No Brasil, indefini¢do das politicas do novo governo gera incerteza e
atitude defensiva.

e Unica certeza: risco fiscal em alta; Congresso vai aprovar a PEC “fura
teto”?

e Comeércio exterior ndo vai ajudar expansdo interna como em 2022.

e Juro real alto vai continuar para atenuar “gastanca” do governo e
manter inflacdo sob controle.



Cenario tentativo para 2022 e 2023

PIB (%)
Indtstria

Taxa de investimento (% PIB)
Taxa de desemprego - média anual

Taxa de inflagdo - IPCA (%)

Taxa de cAmbio - dezembro

Taxa de juro - SELIC (%) - dezembro
Juro real - SELIC (média anual)

Superavit primdrio do setor ptblico
Divida bruta/PIB (%)

2021

4.6
4.5

16.6
13.2

10.1
5.65
9.25
(5.1)

0.7
80.3

2022

2.8
1.5

18.5
9.0

6.0
5.2
13.75
6.0

15
76.5

2023

0.5
0.5

18.0
9.0

5.0
5.3
11.0
55

81.0



