Conjuntura econémica: novas
incertezas e desafios

ABINEE — Reuniao Plenaria em 7 de abril de 2022




1. Efeitos da guerra sobre a economia mundial




e Exportacdes de R+U como proporcdo do comercio mundial:

trigo 30%

milho 20%

gas natural 20%

petrdleo 11%

fertilizantes minerais 20%

eGrandes reservas e exportagoes relevantes de: gases argonio
e neon (insumos de semicondutores), paladio, niquel, titanio,
uranio.



O aumento de precos de commodities em USD
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e PIB de Russia e Ucrania representa somente 2% do PIB
mundial e 2% do comércio global, mas impactos totais sao
muito maiores.

e OECD estima queda do PIB mundial e aumento da
inflacdo em 2022 em relagdo a previsdo antes da guerra.

e Impacto no PIB: Area do Euro -1,4 pp, OECD -1 pp,
Estados Unidos -0,9 pp, Mundo -1,1 pp.

e Aumento da inflacdo: Area do Euro +2 pp, OECD +2 pp,
Estados Unidos +1,4 pp, Mundo +2,5 pp.




2. Efeitos provaveis sobre as politicas econ6micas




® Busca de diversificagdao de fontes de suprimento de energia e
matérias-primas e ampliacdo da producao domeéstica

e Investimentos em energia (petrdleo, gas e fontes “limpas”)

stimulos a substituicdo de importacdes em dreas estratégicas
mundo se torna mais fechado)

e Subsidios as populacdes mais vulnerdveis (mas espaco fiscal é
bastante limitado pds-pandemia)

e Politicas monetdrias mais austeras para ancorar expectativas de
inflacao




3. Consequéncias para a economia brasileira




e Aumento de precos de commodities e matérias-primas e
pressoes sobre a taxa de inflacdo

® Setores agropecudrio e mineral ganham no curto prazo, mas
aumento de seus insumos pode reverter esses ganhos

problemas de suprimento de insumos e componentes limitam
expansao da oferta industrial e elevam precos

® impactos fiscais negativos com estagnacao da economia e
pressoes por subsidios, aumentos salariais e transferéncias

e Saldo recorde da balanca comercial pelo aumento de
exportacoes de commodities (72% das exportacdes totais)




e Aumento agressivo de taxas de juro pelo BC tem triplo efeito:

(a) valoriza o real pela atracdo de capitais e ajuda a moderar
inflacao

(b) derruba a demanda interna pelo aperto de crédito

(c) aumenta o déficit fiscal pela queda de atividade e pelo
aumento do custo de rolagem da divida publica

® Queda de renda real das familias com inflacao elevada: -8,8%
em 12 meses




Precos de commodities em reais (Bacen)

+30,2% (fev 22/fev 21)
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TAXAS DE INFLACAO: IPCA E IGP-DI
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Inflacdo (IPCA) e juro (SELIC)
Jan 21 a mar 22 - % a.a.
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4. O desempenho da industria




Producio fisica da industria de transformacio
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® Queda secular da producdo desde 2014 revela problema estrutural e
reforca a velha questdo: o que impede a expansdo da industria brasileira?

® Nos ultimos 12 meses até fevereiro de 2022, contracao tem a ver com
(a) reducdo da renda real das familias; (b) problemas de suprimento de
matérias-primas; (c) aumento das taxas de juro

® Mesmos fatores valem para a contracdo do setor elétrico-eletronico

® Perspectiva otimista: (a) novo ciclo de investimentos em
infraestrutura (novas concessoes e marcos regulatdrios); (b) provaveis
politicas de substituicdo de importacdes em setores com viabilidade
econdmica; (c) possivel reforma tributaria em 2023.




Indicadores da Industria
Eletroeletronica
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. Industria EE: Producao fisica
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Industria EE: Volume de emprego
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Industria EE: Utilizacdo de capacidade instalada
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5. Cenario para 2022 e 2023




Cenario tentativo para 2022 e 2023

PIB (%)
Industria

Taxa de investimento (% PIB)
Taxa de desemprego - média anual

Taxa de inflacdo - IPCA (%)
Taxa de cambio - dezembro
Taxa de juro - SELIC (%) - dezembro

2021

4.6
4.5

16.4
13.2

10.1
5.65
9.25

2022

0.5
0

18.0
11.4

7.0
5.0
12.0

2023

1.5
2.0

19.0
11.0

5.0
5.0
3.0



