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O pessimismo cansa. Mas o Brasil tem dado bastante motivos para alimentar o

pessimismo...
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Producao industrial
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Nunca esteve tao facil aprovar a reforma da previdéncia

Resultado da Previdéncia (RGPS + RPPS)
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Crise fiscal esta na raiz do baixo desempenho da economia, mas nao é

unico Eroblema.
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O Crédito se expande apenas para pessoas fisicas, mas com taxas de

juros muito elevadas

Saldo Crédito RS Mil Taxas de Juros
1.900.000
80
1.800.000 70
60 53,74
1.700.000 50
40
1.600.000 30
w3
20
1.500.000
10

W 0
A A A a A A A A A A A A
1.400.000 PGP P P SIS G G P \y@& NP CIN CR CR R CR C Ca A g

Y
& 3

1.300.000

jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19
emPessoas juridicas  emmPessoas fisicas emTaxa de juros P) - % a.a. ===Taxa de juros PF - % a.a.




200.000

180.000

160.000

140.000

120.000

100.000

Concessoes de Crédito Média Trim. RS mil




iar uma recuperacao |

ao longe de ensa

Produc

Producao industrial, 2012 = 100

7 A“/“vi" N

120
110

100

AR

90

80

—Geral ==Extrativa =—Transformacao

70

60




Producao longe de ensaiar uma recuperacao |

Producao industrial, 2012 = 100
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NUCI
MEDIA MOVEL TRIMESTRAL
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O que fazer?

e Acelerar reforma da previdéncia
* Resolver cessao onerosa

* Teto do gasto

* Regra de ouro

e Retomar investimento publico em infraestrutura (concessoes e obras
publicas)

e MCMV

* Politica monetaria
e Bancos publicos

e FGTS/PIS



E aindustria?

* Custo de capital

* Custo/qualidade dos servicos e logistica

* Infraestrutura (urbana inclusive)

e Custo/qualidade da mao-de-obra

e Contrabando/descaminho

* Inseguranca juridica

* Escala vs Simples

* Produtividade/Tecnologia/Inovacao/42 revolucao industrial



Obrigado.



Armadilha do Cambio

Taxa de Cambio RS/US

Fonte: BACEN
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Credito PJ sem recuperacao significativa

Crédito - saldo/PIB
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Crédito — novas concessoes avancam lentamente

Concessao de Crédito - Acumulado em 12 meses
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Juros subindo na ponta

Taxa média de juros
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